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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
SEP24 4359 -36 4372 4331 4572 SEP24 232,65 | -2,05 | 233,00 | 231,40 | 234,70
NOV24 4201 -41 4219 4176 4395 DEC24 231,60 | -1,95] 231,95 | 230,35 | 233,55
JAN25 4026 -40 4042 4008 4242 MAR25 230,15 | -2,00 | 230,45 | 228,95 | 232,15
MAR25 3876 -46 3903 3857 4066 MAY25 227,80 | -1,85] 227,95 | 226,75 | 229,65

Mercado de Londres

Soportes: 4315, 4225 & 3965-3940
Resistencias: 4405, 4445, 4495, 4565 & 4685

Mercado de Nueva York

Soportes: 233,00, 224,25 & 219,50

Resistencias: 235,50, 239,00, 245,00 & 255,25

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Safras & Mercado reportd que la recoleccion de la cosecha 24/25 de Brasil se habia completado ya en un 74% a fecha 16 de julio, un ritmo mas rapido que el
del 66% del afio pasado a las mismas fechas, y que el promedio de los Ultimos 5 afios del 70%. Esperamos que esa cifra aumente durante la préxima semana,
ya que el clima sigue siendo favorable para las condiciones de recoleccion en Brasil.

Los efectos de la alta presion atmosférica aiin deberian mantener los cielos predominantemente abiertos, con temperaturas mas altas en la parte centro-norte
del pais. Este clima soleado favorece como hemos dicho las practicas de recoleccion, pero puede afectar a los cultivos en la fase de desarrollo debido al estrés
hidrico. Ademas de la falta de lluvias, la proxima semana también deberia estar marcada por un aumento de las temperaturas en las zonas productoras,
previéndose que las temperaturas mas altas se registren en las regiones del Tridngulo Mineiro y Bahia.

Los precios han aumentado a medida que el mercado esta afrontando una reduccién en la produccién brasilefia debido al menor tamafio de los granos de café,
dijo Ryan Delany, analista jefe de Coffee Trading Academy. El Real brasilefio, aunque todavia se mantiene débil, también se ha fortalecido frente al ddlar
estadounidense. Esto esta proporcionando cierto alivio a los mercados de café, ya que las divisas fueron quizas el Gnico obstaculo para que el mercado fuera aln
mas alcista el mes pasado, afiadié Delany.

En cuanto a las exportaciones de café brasilefio, en la campafia 2023/24 (del Julio “23 a Junio "24) se bati6 el récord con 47,3 millones de sacos de 60 kg
embarcados, un aumento del 32,7% respecto a los 35,63 millones de sacos de la temporada anterior. Datos de Cecafé.

Las exportaciones de café del Estado de Espirito Santo, principal productor de conildn, en los Gltimos doce meses sumaron mas de 8 millones de sacos, el mayor
volumen jamas exportado a través del Puerto de Vitdria. Incluso registrando estas cifras de exportacion, la estructura logistica portuaria local no pudo
transportar todo el volumen de café disponible para la exportacidn. Fueron necesarios 21 afios para que Espirito Santo superara su propio récord.

VIETNAM

Las precipitaciones durante el mes de julio han mejorado significativamente, superando los niveles de precipitacion de los afios mas recientes y el nivel mas alto
de los ultimos 10 afios. Esta mejora es particularmente alentadora dado el bajo nivel de lluvias durante junio. De todas formas, las precipitaciones acumuladas
de enero a julio siguen estando por debajo de la media (con periodos muy secos en febrero, abril y mayo). Las lluvias de Julio son claramente un hecho positivo
que podria ayudar a mitigar los dafios que se pudiesen haber producido durante la época seca. La temperatura media en el Altiplano Central productor de café
también esta mostrando una tendencia favorable, enfridandose hacia el nivel promedio de los Gltimos cinco afios, tras las altas temperaturas de los meses
anteriores.

Los datos de aduanas indican que las exportaciones de julio hasta mediados de mes (sdlo café verde) fueron de tan sdlo 26.576 toneladas. Estos nimeros
proyectan unas exportaciones totales de tan sélo 53.000 toneladas para todo el mes, lo que lo hace que incluso sean niveles mas bajos que los del pobre mes de
junio (64.448 toneladas).

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La organizacion sin fines de lucro World Coffee Research (WCR) ha anunciado la transicién del proyecto de sus hibridos F1 a pruebas precomerciales. El
proyecto, que comenzoé en 2015, se ha centrado en los efectos del cambio climatico en variedades de alto rendimiento con el objetivo de desarrollar variedades
de café hibridas de primera generacion (F1) para ayudar a mejorar la productividad, la tolerancia a enfermedades, la calidad en taza y la resiliencia climatica. En
2022, la compafiia anuncid la finalizacidn de la fase primera de sus pruebas de hibridos F1 en las que se identificaron cuatro candidatos finalistas. Estos finalistas
se generaron a partir de cruces entre plantas de café Geisha y Sarchimor de alto rendimiento y demostraron buenos rendimientos y calidad en taza.

OTROS

Etiopia - Tras un largo periodo sin grandes ajustes, las autoridades etiopes del té y del café han decidido aumentar drasticamente los precios minimos de los
contratos de exportacion a plazo. Ahora se espera que los precios locales, que ya estaban aumentando significativamente y superando los minimos anteriores,
suban alin mas. Este ajuste puede causar preocupacion por los embarques pendientes que se negociaron a niveles mucho mas bajos. Asegurar reservas en los
buques y contenedores sigue siendo un enorme desafio. Los tiempos de transito también son un enorme problema, ya que tardan mucho mas de lo habitual y
son muy impredecibles.

Tanzania - La Ultima temporada cerro positivamente con una produccién total de 640.000 sacos de Arabica, un aumento del 6,1% en comparacion con la
temporada anterior. Las condiciones climaticas han sido favorables para el desarrollo de la cereza en todas las regiones productoras de café y se estima un
aumento en la produccion para la temporada 24/25 de alrededor del 10%. La recoleccion de esta cosecha esta progresando bien, con las zonas meridionales de
Mbeya y Mbinga alcanzando su punto maximo esta semana, y en el norte el progreso de la cosecha es de alrededor del 60% en las zonas bajas y de alrededor
del 40% en las de gran altitud.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé ha desarrollado una nueva variedad de Arabica de alto rendimiento que segun afirma es mas resistente a los efectos del cambio climatico. El anuncio se
produce mientras la empresa continGia su mision de ayudar a fortalecer la cadena de suministro de café para las generaciones futuras. Utilizando métodos de
cultivo tradicionales, los cientificos y agronomos de Nestlé han desarrollado Star 4, un novedoso café Arabica de alto rendimiento cultivado en Brasil. La nueva
variedad se caracteriza por su mayor tamafio de grano y resistencia a las plagas de Roya. En asociacion con la fundacion brasilefia Procafé, Nestlé logro registrar
esta nueva variedad Arabica en el pais. Mas alla del desarrollo de Star 4, Nestlé también ha desarrollado dos variedades de Robusta, Roubi One y Roubi Two,
que se estan implementando en México.

Bloomberg report6 que Elliott Investment Management ha adquirido una participacion considerable en Starbucks y ha estado presionando a la empresa para que
busque formas de aumentar el precio de sus acciones. El gigante norteamericano del café se encontraba entre los miles de empresas que no pudieron procesar
pedidos maviles el viernes pasado tras la interrupcion de Microsoft/CrowdStrike.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08548 | 1,0861 | 1,0842

En la Eurozona la confianza del consumidor de julio mejord en linea con lo esperado, y desde el BCE, L. de Guindos insinud un posible recorte de tipos en
septiembre, aunque condicionado a la evolucién de los proximos datos.

En EE. UU. la venta de viviendas de segunda mano y el indice de la Fed de Richmond de julio cayeron mas de lo esperado.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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