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BRASIL

Las ultimas lluvias crean algo de incertidumbre sobre los prondsticos iniciales de 57 millones de sacos para la cosecha 2019/20. Hasta que no haya sefiales claras
de que la cosecha "de ciclo bajo" 2019/20 tendra una disminucién de mas del 10% con respecto a la temporada pasada, los precios del café lo tendran dificil
para encontrar una excusa que impulse un repunte en los precios.

Segun CEPEA, organismo oficial del gobierno, la floracion que tuvo lugar en agosto del afio pasado y la ola de calor que las zonas productoras sufrieron este afio
haran que la recoleccidn este afio se adelante a fines de abril. De hecho, ya hay plantaciones en las zonas de bajura en la Mogiana que han empezado a
cosechar.

Una nueva estimacion de la Agencia “Safras & Mercado” fija la cosecha de café de Brasil para la cosecha de 2019/20 en 58,9 millones de sacos, un 8,1% menos
que la estimacién revisada de 64,1 millones de sacos para 2018/19. La produccion de café para el afio de cosecha 2018/19 se estimd previamente en 63,70
millones. Un buen desempefio en las exportaciones, asi como el buen nivel de inventarios actual, refuerza el sentimiento de que la cosecha de café del afio
pasado fue mas alta de lo previsto.

El tostador italiano Illycafé prevé una produccion total de 55 millones para la cosecha 2019/20, 38 millones de Arabica y 17 millones de Conildn.

El gobierno brasilefio estd considerando ofrecer opciones de venta del mercado de NY a los productores de café como una forma de limitar los precios en los
minimos de los Gltimos 13 afios y asegurar un ingreso minimo para los agricultores que atraviesan grandes dificultades. El programa, si se aprueba, otorgaria a
los productores el derecho de vender su café al gobierno a un precio fijo, estableciendo un piso para los precios del café en el mayor productor y exportador de
café del mundo. Posiblemente esta estrategia obligaria a los compradores a pagar mas por el café brasilefio y alentaria a otros paises productores de café a
seguir su ejemplo.

En lo que respecta a las noticias meteoroldgicas, esta semana las lluvias se desarrollaran en el nivel suroeste y se espera que paren en Minas Gerais a principios
de la proxima semana. En el prondstico de 6 a 10 dias, la region central y sur volveran a tener tiempo seco lo cual favorecera las tareas de recoleccion.

El ambiente politico en Brasilia es relativamente mas tranquilo con el gobierno y el Congreso trabajando juntos para acelerar las discusiones y aprobaciones
sobre las reformas tan impopulares de recortes de la Seguridad Social. Sin embargo, segun fuentes politicas, no tendran lugar antes de mediados de agosto. La
tasa de cambio del ddlar se mantuvo relativamente tranquila esta semana entre BR $ 3.83 / BR $ 3.88 en comparacion a la anterior.

VIETNAM

Segun los datos de aduanas publicados por la Oficina General de Estadisticas del pais, las exportaciones de café de Vietnam en marzo cayeron un 24 por ciento
respecto al afio anterior hasta las 160.000 toneladas. Los embarques en el primer trimestre del afio cayeron un 15,3% hasta las 477,000 toneladas. Los
principales comerciantes de café confirman que los bajos precios han desanimado a los agricultores a vender su café y a frenar la tendencia expansiva de las
exportaciones.

Alemania y los Estados Unidos continuaron siendo los mayores importadores de café vietnamita, representando el 22.8% de los embarques totales del pais.

Los agricultores vendieron su café internamente a 31,600-32,500 Dong ($1.36- $1.40) por kg la semana pasada, por debajo del rango de 32,000-33,100 dong
de la anterior semana. Los precios cayeron incluso a un minimo de 30,700 Dong por kg a principios de esta semana, pero sigue siendo un nivel mas alto de lo
que cotiza Londres tras la Ultima caida de las cotizaciones de Robusta.

La verdad es que las cargas de Vietnam probablemente caeran considerablemente en abril y mayo, segun los principales exportadores del pais. Los bajos precios
del café a nivel mundial estan alentando a los agricultores a no vender gran parte de su cosecha, lo que significa que los pequefios exportadores podrian
incumplir sus contratos de embarques cercanos o enfrentarse retrasos a los clientes. Si las ventas de los agricultores continGian tan lentas, es probable que
distintos exportadores sufran escasez de suministro en el mercado interno para sus contratos futuros, pero de todos modos parece que la mayoria de los
exportadores aun tienen suficiente inventario para cubrir los pedidos por el momento.

Se prevé una ola de calor para la regidn sureste de la provincia de Gia Lai, con temperaturas entre 35 y 37 grados centigrados desde el miércoles hasta el 15 de
abril. Es probable que a su vez la provincia de Dak Lak, en las tierras altas centrales de Vietnam, tenga un nivel de lluvia superior a la media hasta el 10 de abril.

En Indonesia, el mayor competidor asidtico del café verde vietnamita, el Ministerio de Agricultura presento sus Ultimas previsiones de produccién de café para
2019, que prevén alcanzar potencialmente los 12,151,233 sacos, un 0,92% mas que su estimacion de produccion en 2018. Esta Ultima estimacion podria
considerarse bastante optimista cuando se compara con el consenso general para esta cosecha con aproximadamente un 85% de Robusta, que se seria de
alrededor de 10 millones de sacos.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La produccién de café en Colombia, el mayor productor mundial de ardbica de lavado suave, cay6 un 12% en marzo y un 4.4% en lo que va del afio cafetero.
En el tercer mes del afio, Colombia produjo 914,000 sacos en comparacién con 1.037,000 en el mismo mes de 2018, mientras que en lo que va del afio cafetero
(octubre de 2018 a marzo de 2019), se cosecharon casi 7 millones de sacos en comparacion con mas de 7,3 millones en el mismo periodo anterior. En el primer
trimestre del afio, la produccion de café en Colombia disminuyd en un 2%, de 3,4 millones de sacos entre enero y marzo de 2018 a 3,3 millones en 2019.

El Presidente Duque confirmd su visita a la zona del Cauca, y alun se esta decidiendo el lugar de reunidon ya que fuentes de inteligencia de seguridad
descubrieron un plan con armas de alta precision para atentar contra su vida. De todas formas, el ministro Defensa, Guillermo Botero, informé en la noche del
pasado lunes que el presidente Ivan Duque si se reunird este martes con los dirigentes indigenas de la Minga los que durante mas de 27 dias tuvieron
suspendido el paso por la via Panamericana influyendo negativamente en el flujo de café a los puertos de exportacion.

Guatemala - los embarques aumentaron de 399,751 sacos el afo anterior a 428,019, segun la Asociacion Nacional del Café de Guatemala. El clima permanece
seco y caluroso y las preocupaciones aumentan para la proxima cosecha, especialmente en las plantaciones de mas altura.

Honduras - Se espera un clima célido a corto plazo, sin lluvias. Marzo fue el primer mes de la cosecha 2018/19 cuando los embarques subieron en comparacion
con el afo pasado. Los embarques aumentaron a de 856,773 a 875,281 sacos, segun el Instituto Hondurefio de Café.

OTROS

India - Precios internos firmes con el café en manos fuertes. Las exportaciones de café de la India aumentaron hasta el momento en un 9% respecto al mismo
periodo de la temporada anterior.

Uganda - Las exportaciones de café durante los Ultimos 5 meses (octubre de 2018 a febrero de 2019) totalizaron 1.794.047 sacos por un valor de 181,48
millones de ddlares en comparacion con 2.000.527 sacos (220,95 millones de dolares) del afio anterior. Estos datos representan una caida del 10,37% vy del
17,86% en cantidad y valor, respectivamente.

DEMANDA / INDUSTRIA
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S&D Coffee & Tea, uno de los tostadores de café mas grande de los EE. UU., ha presentado una nueva linea de café frio COLD BREW, listo para servir
accesible para restaurantes de todo el mundo. La nueva linea estara disponible en un formato de bolsa en caja (BIB) para proporcionar una solucién para los
operadores que buscan satisfacer la demanda sin el costo de la mano de obra agregada.

Lavazza prevé una mayor expansion en 2019, aprovechando su propio crecimiento organico y las recientes adquisiciones con unas ganancias que aumentaron
un 6,2 por ciento el afio pasado.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR-FX 1,12713] 1,12843] 1,12553

Ayer veiamos una relativa apreciacion del euro alcanzando el 1.1270 EURUSD, la zona mas alta de los Ultimos dias. Se trata de una correccion a la espera de las
actas de la Fed y que el mercado no tiene expectativas de subidas de tipos. Ayer la Camara de los Lores aprobo “in extremis” un proyecto de ley que para
obligar al gobierno a posponer el Brexit si los parlamentarios no pudieran llegar a cuerdo los términos de la salida.

OTROS COMENTARIOS

En marzo de 2019, el indicador compuesto de la OIC cay6 un 3,1% hasta los 97,50 centavos de ddlar por libra de peso, que es el promedio mensual mas bajo
desde octubre de 2006, cuando el precio fue de 95,53 c/Ib. Los precios de todos los indicadores cayeron en marzo de 2019, con los naturales brasilefios
registrando la mayor disminucién del 4.2% hasta los 95.81 c/Ib.

Los embarques en los primeros cinco meses del afio cafetero 2018/19 aumentaron un 6,2% hasta los 52.27 millones de sacos, lo que refleja la amplia oferta de
café en el mercado internacional. Los embarques de naturales brasilefios aumentaron a su vez un 20,4% hasta los 18,65 millones de sacos, y los colombianos un
7,7% hasta los 6,63 millones.

La produccion mundial en el afio cafetero 2018/19 seguin el ICO se estima en 168.05 millones de sacos, mientras que el consumo tan solo llegaria a los 165
millones de sacos, lo que generaria un excedente de mas de 3 millones de sacos. Hay que recordar que también segun el ICO habia ya un excedente de 4.16
millones de sacos del afio cafetero 2017/18.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucin de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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