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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
Sep'l5 1639 +1 1642 1634 1638 Dec'15 125,45 | +0,20| 125,80 | 125,10 | 125,25
Nov'15 1660 +2 1662 1655 1658 Mar'16 129,05 | +0,30| 129,15 | 128,90 | 128,75
Jan'16 1679 +4 1679 1673 1675 May'16 130,85 | -0,05| 131,20 | 130,85 | 130,90
Mar'16 1695 -1 1699 1695 1696 Jul'l6 133,00 | -0,05| 133,40 | 133,00 | 133,05

Mercado de Londres

- Como en NY, el Comitment of Traders Report indica que los
especuladores han liquidado 8 mil lotes largos y tomado 8 mil lotes cortos
en menos de un mes, estando detras de las Gltimas bajadas del mercado.
Aparecen soportes fuertes a 1600$, pero no hay aln un fondo detectado.

Mercado de Nueva York

- Con los soportes a 127 cts/lb y a 123 cts/lb ya cruzados, la
préxima parada esta a 119.5 cts/Ib, en un mercado empujado a
la baja por especuladores.

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Las dudas sobre la calidad y el tamafio de la cosecha, asi como la revisién a la baja del rating de Brasil, dominan las noticias esta semana. Standard & Poor s
amenazd esta semana con una bajada del rating de crédito de Brasil, lo que afecto muy negativamente a la moneda aunque acabo recuperandose un poco. Pero
lo que parece claro es que el gobierno Brasilefio va a tener que tomar medidas drasticas para encauzar la economia, y los especialistas parecen no tener ninguna
duda de que habra una subida de tipos.

Mientras tanto, las bajadas en Nueva York contintan estrechando los diferenciales, y con las noticias de problemas de cosecha, y con un claro retraso en la
llegada del café, los precios, especialmente de cribas altas, no hacen mas que subir.

VIETNAM

El Mercado continua muy parado, y los exportadores no estan dispuestos a arriesgar demasiado, sabiendo que los productores e intermediarios que tienen el
café no tienen prisa por venderlo. Esto ha llevado a los exportadores a ofrecer cafés ya contra el mes de Noviembre, en vez de Septiembre, que seria lo natural,
para ganar mas tiempo para poder fijar el café y ganar algo de dinero. O perderlo, claro.

Mirando a los nimeros, vemos que las exportaciones desde Enero hasta mediados de Julio han sido de tan solo las 735 mil toneladas de café, aproximadamente
113 mil toneladas mensuales. Si Vietnam pudiera mantener este ritmo, las exportaciones alcanzarian los 1.35 millones, aun muy lejos de los 1.62 millones del
ano pasado. Pero lo normal es que a partir de ahora las exportaciones bajen. En los dos afios anteriores las exportaciones medias desde Julio hasta Diciembre
han sido de tan solo 80 mil toneladas al mes. Si esto se repitiera, el carry over esperado para este afio seria enorme. En estos dos escenarios, un gran “carry
over”, o la necesidad de exportar 113 mil toneladas en los meses mas “bajos”, la presion vendedora sera grande. Y aun asi, la disciplina continta.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Actividad escasa de suaves en el origen, lo que significa que los precios en el spot son mucho mejores que los precios de Guatemala, por ejemplo, y la Unica
opcidn en otros paises que ni siquiera ofrecen.

Pert contintia fuera del mercado, excepto para cafés de Comercio Justo u Orgénicos, y con un mercado local muy firme y mas caro que Colombia. Nicaragua y
Salvador alin no venden cosecha nueva, mientras que Costa Rica comienza ya a vender algunos cafés para Diciembre-Marzo.

Honduras continlia mas activo pero excepto para algin SHG de criba especial, las ideas de venta no encuentran demanda por el momento.

OTROS ROBUSTAS

Tal como adelantamos la semana pasada, la cosecha intermedia de Robusta en Uganda esta tocando a su fin y la oferta empieza a escasear, también debido a la
bajada de precios en la bolsa de Londres. Tampoco se ven ofertas de arabicas por la falta del café y los precios bajos del mercado.

En India la situacién climatoldgica estd siendo muy favorable para la cosecha nueva, por lo que de momento se confirman las buenas perspectivas de cara a la
nueva cosecha, que podria ser récord.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé planea la apertura de una planta de 120 millones de Délares en Dubdi, para cubrir el creciente mercado de Oriente Medio.
Japon parara este mes a formar parte de la Organizacion Mundial de Café, convirtiéndose en el octavo pais importador.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

Cotizacion €/US$ ultimo alto bajo
EUR-FX 1,09670 | 1,09894 | 1,09422

El Euro habia aguantado bien en los Ultimos dias, pero tras la reunién de la Fed de ayer, ha vuelto a bajar. La Fed ha indicado que, con un mercado laboral en
alza, podemos esperar una subida de tipos, aunque no ha indicado, como se pensaba, que fuera a ser en Septiembre.
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Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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