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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
1998 -27 2021 1997 2025 167,85 | -5,05| 173,60 | 166,60 | 172,90
1993 -22 2018 1984 2015 17090 | -5,75| 177,20 | 170,30 | 176,65
1988 -21 2010 1980 2009 174,55 | -5,55| 180,20 | 173,80 | 180,10
1985 -20 2005 1980 2005 177,45 | 4,80 | 181,80 | 176,00 | 182,25
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BRASIL

Un importante exportador local ha dado su prevision esta semana de unos stocks interanuales (carry over) a partir del 1 de julio de 12,3 millones de sacos, y
una produccion de la cosecha 14/15 en 48,85 millones de sacos, con 32,7 millones de Arabica y 16,1 millones de Conildn.

La mayor cooperativa del mundo, Cooxupé, reportd una cosecha inferior de al menos un 23% en su zona de cobertura.

La verdad es que la cosecha en Brasil ya se encuentra alrededor de un 50-60% recogida, pero no hay todavia un consenso en las cifras sobre la extension del
dafio de la sequia de este pasado verano.

Un nuevo frente frio llega con lluvias a las zonas cafetaleras, tan necesarias después del largo periodo de sequia. Veamos si estas primeras lluvias fuerzan las
primeras floraciones y se asienta el fruto.

El real brasilefio se devalud la semana pasada, después de que el Banco Central de Brasil anuncié que el tipo de interés basico se mantendria sin cambios.

VIETNAM

Alentados por un clima favorable y una buena perspectiva de proxima cosecha, los agricultores han vendido mas gracias al fortalecimiento de los precios en el
Terminal de Londres.

De acuerdo con nuestros propios registros, los diferenciales de media para la mayoria de los cafés tienen un descuento de $120 por tonelada con los que habia
en esta época en la Ultima cosecha.

Faltan todavia dos meses para el comienzo de la recoleccion de la cosecha, pero no nos sorprenderia ver otra vez una buena cantidad de café del stock
remanente saliendo al mercado en las préximas fechas.

Seguin aduanas, Vietnam exportd 108.134 toneladas de café en Junio, un 21% menos que en Mayo pasado y un 18% mas que en Junio de 2013. A la vez, las
exportaciones llegaron a tan solo 38.645 toneladas para la primera mitad de Julio, con unas exportaciones totales en Julio de 2013 de 90.701 toneladas.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Un informe muy interesante sobre Colombia dice que se han renovado 3.05 billones de arboles, con un 74% de variedades resistentes a la Roya. Alrededor del
60% del total de la superficie cultivada se ha renovado bajando la edad media de los arboles de 12,3 a 7,3 afios. El rendimiento a su vez ha incrementado de
11,50 sacos a 14.50 sacos por hectdrea. Parece que muy pronto se alcanzard el objetivo de produccidén de 15 millones de sacos, e incluso podriamos
puntualmente ver al pais rompiendo el récord de 17,98 millones sacos que se produjeron a principios de los afios 90.

En Junio las exportaciones de café de Nicaragua se incrementaron un 43,6% anual para llegar a los 303.642 sacos. Sin embargo, las exportaciones del periodo
Octubre-Junio fueron un 15,2% inferiores a las de la cosecha anterior con 1,291,000 sacos frente a 1,522,000.

En Pert, el Ministerio de Agricultura dijo la semana pasada que el pais probablemente producira 250.000 toneladas de café en 2014, un 4% menos que la
cosecha del afio pasado afectada por la Roya, lo cual contradice estimaciones anteriores que vislumbraban una cosecha en recuperacion.

OTROS ORIGENES

Uganda — Aunque las lluvias que se estan produciendo son muy beneficiosas para la cosecha que se avecina, la falta de café en este momento es bastante
importante pero a la vez normal para el periodo del afio en el que nos encontramos. Los precios locales contindian muy altos manteniendo diferenciales caros,
tanto para Robustas como para Arabicas.

India - Continta la falta de oferta por parte del origen para Robustas de cosecha actual alin teniendo café por vender y esperando una nueva cosecha mejor
que la presente. La falta de oferta en Arabica es debido a que no queda mucho café por vender de esta cosecha. Las lluvias de Junio y julio estan siendo
beneficiosas para la nueva cosecha.

DEMANDA / INDUSTRIA
La GCA de los Estados Unidos ha reportado un nuevo aumento de inventarios en Junio hasta un total de 5.655.804 sacos. Hace un afio estaban en 5.201.651.

Las existencias de café en almacenes japoneses también han vuelto a aumentar, habiendo superado el récord de 179.044 toneladas de Septiembre de 2013. El
volumen a finales de Mayo fue de 182.612 toneladas.

Esos aumentos en las existencias no parecen ser de todas formas una gran sorpresa, dado el alto ritmo de las exportaciones de origen.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

Cotizacion €/US$ dltimo alto bajo
EUR-FX 1,34650 | 1,35296 | 1,34589

En caso de un impago técnico de la deuda argentina lo mas probable es que las divisas emergentes se depreciaran en detrimento de las principales divisas mas
liquidas. En el grupo de las divisas beneficiadas estarian tanto el USD como el EUR.

OTROS COMENTARIOS
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Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacidn ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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